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¶ÚfiÏÔÁÔ˜

√È ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÂ˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ ˘ËÚÂÛ›Â˜ ··Ï-

Ï¿ÛÛÔÓÙ·È ÙÔ˘ º¶∞. ∞˘Ùfi ÛËÌ·›ÓÂÈ fiÙÈ ÔÈ ÙÔÌÂ›˜ ·˘ÙÔ› ÙË˜

ÔÈÎÔÓÔÌ›·˜ ·Ó Î·È Î·Ù·‚¿ÏÏÔ˘Ó ÂÏ¿¯ÈÛÙÔ º¶∞ ÂÎÚÔÒÓ,

‰ÂÓ Â›Ó·È ÛÂ ı¤ÛË Ó· ÂÎ¤ÛÔ˘Ó ÙÔ º¶∞ ÌÂ ÙÔÓ ÔÔ›Ô ¯ÚÂ-

ÒÓÔÓÙ·È ÔÈ ÂÈÛÚÔ¤˜ ÙÔ˘˜. ∏ ··ÏÏ·Á‹ ·˘Ù‹ ·Ú·‚È¿˙ÂÈ

ÙËÓ ·Ú¯‹ ÙË˜ Ô˘‰ÂÙÂÚfiÙËÙ·˜ ÛÙË ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ‹ ÌÂÙ·¯Â›ÚÈÛË

ÙˆÓ ·Á·ıÒÓ Î·È ˘ËÚÂÛÈÒÓ, ¤¯ÔÓÙ·˜ ·ÚÓËÙÈÎ‹ Â›‰Ú·ÛË

ÛÙËÓ ·Ô‰ÔÙÈÎfiÙËÙ· ÙÔ˘ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎÔ‡ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ Î·È

ÙÔ˘ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ ÙÔÌ¤·. √˘ÛÈ·ÛÙÈÎ¿ Ë ··ÏÏ·Á‹ ·˘Ù‹ ÛË-

Ì·›ÓÂÈ fiÙÈ ÔÈ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ ˘ËÚÂÛ›Â˜ ÊÔÚÔÏÔÁÔ‡-

ÓÙ·È ÏÈÁfiÙÂÚÔ ‹ ÏÈÁfiÙÂÚÔ ·fi ¿ÏÏ· ·Á·ı¿ Î·È ˘ËÚÂÛ›Â˜,

‰Â‰ÔÌ¤ÓÔ˘ fiÙÈ Ô ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎfi˜/ÂÓÂÚÁfi˜ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎfi˜

Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ‹˜ ÚÔÛ‰ÈÔÚ›˙ÂÙ·È ·fi ÙËÓ ·Í›· ÙˆÓ ÂÈÛÚÔÒÓ

ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ÔÚÁ·ÓÈÛÌÒÓ Î·È fi¯È ·fi ÙËÓ

·Í›· ÙˆÓ ·Ú·ÁÔÌ¤ÓˆÓ ÙÂÏÈÎÒÓ ÚÔ˚fiÓÙˆÓ. ∆Ô ¿ÚıÚÔ

·˘Ùfi ÂÈ¯ÂÈÚÂ› Ó· ·Ó·Ï‡ÛÂÈ ÙËÓ Â›‰Ú·ÛË ÛÙ· ¤ÛÔ‰· ·fi

ÙËÓ ÂÓ‰Â¯fiÌÂÓË Î·Ù¿ÚÁËÛË ÙˆÓ ··ÏÏ·ÁÒÓ. ÃÚËÛÈÌÔ-

ÔÈÒÓÙ·˜ ÌÈ· Ì¤ıÔ‰Ô ‚·ÛÈ˙fiÌÂÓË ÛÙÔ˘˜ ∂ıÓÈÎÔ‡˜ ÏÔÁ·-

ÚÈ·ÛÌÔ‡˜ Î·È ÛÂ ›Ó·ÎÂ˜ ÂÈÛÚÔÒÓ-ÂÎÚÔÒÓ ˘ÔÏÔÁ›Û·ÌÂ

ÙËÓ Â›ÙˆÛË ÛÙ· ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ¿ ¤ÛÔ‰·, Î·ıÒ˜ Î·È ÙÔ ÔÈÎÔ-

ÓÔÌÈÎfi ·ÔÙ¤ÏÂÛÌ· ·fi ÙËÓ ˘·ÁˆÁ‹ ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔ-

ÓÔÌÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ ÛÙÔ Û‡ÛÙËÌ· º¶∞ ÛÙËÓ ∂ÏÏ¿‰·.

JEL Codes: C67, G20, H20, H25.

1. ∂ÈÛ·ÁˆÁ‹

∆· È‰È·›ÙÂÚ· ¯·Ú·ÎÙËÚÈÛÙÈÎ¿ ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔ-
ÌÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ Î·ıÈÛÙÔ‡Ó ‰‡ÛÎÔÏË ÙËÓ ˘·ÁˆÁ‹
ÙÔ˘˜ ÛÂ º¶∞, ¯ÚËÛÈÌÔÔÈÒÓÙ·˜ ÙÈ˜ ·Ú·‰ÔÛÈ·Î¤˜

ÌÂıfi‰Ô˘˜ ÂÈ‚ÔÏ‹˜ Î·È ̆ ÔÏÔÁÈÛÌÔ‡ ÙÔ˘ ÊfiÚÔ˘. √È
‰˘ÛÎÔÏ›Â˜ ÔÈ ÔÔ›Â˜ ÚÔÎ‡ÙÔ˘Ó ·fi ÙË ÊÔÚÔÏfiÁË-
ÛË ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ ¤¯Ô˘Ó
·Ó·ÊÂÚıÂ› ÂÎÙÂÓÒ˜ ÛÂ Û¯ÂÙÈÎ¤˜ ¤ÚÂ˘ÓÂ˜ ÛÙË ‰ÈÂıÓ‹
‚È‚ÏÈÔÁÚ·Ê›·, ·fi ÙÈ˜ ÔÔ›Â˜ ÚfiÛÊ·ÙÂ˜ Â›Ó·È ·˘-
Ù¤˜ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ (1996), ÙˆÓ Aujean
Î·È Poddar (1997), Î·ıÒ˜ Î·È Poddar Î·È English
(1997). ™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÈ˜ ·Ú·¿Óˆ ¤ÚÂ˘ÓÂ˜, ÙÔ Úfi-
‚ÏËÌ· ÙÔ˘ ÚÔÛ‰ÈÔÚÈÛÌÔ‡ Î·ıÒ˜ Î·È ÙÔ˘ ÔÚÈÛÌÔ‡
ÙˆÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ ÙË˜ ÚÔÛÙÈı¤ÌÂÓË˜ ·Í›·˜ ÙˆÓ ̄ ÚËÌ·-
ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ÚÔÒÓ Ô‰‹ÁËÛÂ ÙÈ˜ ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÂ˜ ÊÔ-
ÚÔÏÔÁÈÎ¤˜ ‰ÈÔÈÎ‹ÛÂÈ˜ ÛÙËÓ ··ÏÏ·Á‹ ÙˆÓ ̆ ËÚÂÛÈÒÓ
·˘ÙÒÓ ·fi ÙÔ º¶∞. ∞Ó Î·È ÙÔ Û‡ÛÙËÌ· ÙË˜ ··ÏÏ·-
Á‹˜ ¤¯ÂÈ Ï·ÙÂÈ¿ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹, ¤¯ÂÈ ÚÔÎ·Ï¤ÛÂÈ ÚÔ-
‚Ï‹Ì·Ù·, ÂÈ‰ÈÎfiÙÂÚ· ÛÙË ÛËÌÂÚÈÓ‹ ÂÔ¯‹ Ô˘ ÔÈ
˘ËÚÂÛ›Â˜ Ô˘ ·Ú¤¯ÔÓÙ·È ·fi ÙÔ˘˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔ-
ÓÔÌÈÎÔ‡˜ ÔÚÁ·ÓÈÛÌÔ‡˜ ÂÍÂÏ›ÛÛÔÓÙ·È Ú·Á‰·›· (·-
Ú¿ÁˆÁ· ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ÚÔ˚fiÓÙ· ÎÏ.).

°ÂÓÈÎ¿, ÔÈ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÔ› ÔÚÁ·ÓÈÛÌÔ› ˘fi-
ÎÂÈÓÙ·È ÛÂ ‰È·ÊÔÚÂÙÈÎ‹ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ‹ ÌÂÙ·¯Â›ÚÈÛË,
·fi ÏÂ˘Ú¿˜ º¶∞, ÛÂ Û‡ÁÎÚÈÛË ÌÂ ¿ÏÏÂ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹-
ÛÂÈ˜. ∆· ÂÚÈÛÛfiÙÂÚ· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜
EÓˆÛË˜ ··ÏÏ¿ÛÛÔ˘Ó ·fi ÙÔ º¶∞ ÙÈ˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈ-
ÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ ̆ ËÚÂÛ›Â˜ (¿ÚıÚÔ 13µd ÙË˜ 6Ë˜ √‰ËÁ›·˜
ÁÈ· ÙÔ º¶∞) ¯ˆÚ›˜ Ó· ·Ú¤¯Ô˘Ó ‰ÈÎ·›ˆÌ· ¤ÎÙˆ-
ÛË˜ ÙÔ˘ ÊfiÚÔ˘ ÂÈÛÚÔÒÓ. ∂ÈÚfiÛıÂÙ·, fiÙ·Ó ÔÈ ̄ ÚË-
Ì·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ ˘ËÚÂÛ›Â˜ ·Ú¤¯ÔÓÙ·È ·fi ÙÔ˘˜
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¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÔ‡˜ ÔÚÁ·ÓÈÛÌÔ‡˜ ÂÁÎ·ÙÂÛÙËÌ¤-
ÓÔ˘˜ ÛÂ ÙÚ›ÙÂ˜ ¯ÒÚÂ˜ ÛÙËÓ ÏÂÈÔ„ËÊ›· ÙÔ˘˜ ··Ï-
Ï¿ÛÛÔÓÙ·È ·fi ÙÔ º¶∞, ‰›ÓÔÓÙ·˜ ‰ÈÎ·›ˆÌ· ¤ÎÙˆ-
ÛË˜ ÙÔ˘ ÊfiÚÔ˘ ÂÈÛÚÔÒÓ ÛÙÔ˘˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈ-
ÎÔ‡˜ ÔÚÁ·ÓÈÛÌÔ‡˜. 

E¯ÂÈ ·Ô‰ÂÈ¯ıÂ› fiÙÈ Ì›· ··ÏÏ·Á‹ ÛÙÔ ÂÓ‰È¿ÌÂ-
ÛÔ ÛÙ¿‰ÈÔ ÙË˜ ·Ú·ÁˆÁÈÎ‹˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›·˜ ¤¯ÂÈ Û·Ó
·ÔÙ¤ÏÂÛÌ· ÙË “Û˘ÛÛÒÚÂ˘ÛË” ÙÔ˘ ÊfiÚÔ˘ Ì¿ÏÏÔÓ
·Ú¿ ÙË ÊÔÚÔÏfiÁËÛË ÙË˜ ÚÔÛÙÈı¤ÌÂÓË˜ ·Í›·˜ (‚Ï.
Weidenbaum, Raboy Î·È Christian, 1989 Î·ıÒ˜ Î·È
Tamaoka, 1994). ¢Â‰ÔÌ¤ÓÔ˘ fiÙÈ ‰ÂÓ ·Ú¤¯ÂÙ·È ‰È-
Î·›ˆÌ· ¤ÎÙˆÛË˜ ÙÔ˘ ÊfiÚÔ˘ ÂÈÛÚÔÒÓ fiÙ·Ó Ë ··Ï-
Ï·ÛÛfiÌÂÓË ÂÈ¯Â›ÚËÛË ÛÙËÓ ·Ú·ÁˆÁÈÎ‹ ‰È·‰ÈÎ·-
Û›· ˆÏÂ› Ù· ÚÔ˚fiÓÙ· ÙË˜ ÛÂ ̆ ÔÎÂ›ÌÂÓÂ˜ ÛÙÔ º¶∞

ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜, ÔÈ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ ·˘Ù¤˜ Î·Ù·‚¿ÏÏÔ˘Ó
º¶∞ ÛÙËÓ ÚÔÛÙÈı¤ÌÂÓË ·Í›· Ô˘ ÔÈ ›‰ÈÂ˜ ¤¯Ô˘Ó
‰ËÌÈÔ˘ÚÁ‹ÛÂÈ. ∫·Ù’ ·˘ÙfiÓ ÙÔÓ ÙÚfiÔ, ‰Â‰ÔÌ¤ÓÔ˘
fiÙÈ ‰ÂÓ ·Ú¤¯ÂÙ·È ‰ÈÎ·›ˆÌ· ¤ÎÙˆÛË˜ ÁÈ· ·ÁÔÚ¤˜
·fi ··ÏÏ·ÛÛfiÌÂÓÔ˘˜ ÙÔÌÂ›˜, Ë ÚÔÛÙÈı¤ÌÂÓË ·Í›·
Ô˘ ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ‹ıËÎÂ ÛÙ· ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓ· ÛÙ¿‰È· ÙË˜
·Ú·ÁˆÁÈÎ‹˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›·˜ ÊÔÚÔÏÔÁÂ›Ù·È Í·Ó¿. EÙÛÈ
Ë Û˘ÛÛÒÚÂ˘ÛË ·˘Ù‹ ÙÔ˘ ÊfiÚÔ˘ ¤¯ÂÈ Û·Ó ·ÔÙ¤ÏÂ-
ÛÌ· Ó· ¤¯Ô˘ÌÂ ̆ „ËÏfiÙÂÚË ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ‹ ÂÈ‚¿Ú˘ÓÛË
ÌÂ ÙËÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙË˜ ··ÏÏ·Á‹˜. ∞˘Ùfi ÙÔ Ê·ÈÓfiÌÂ-
ÓÔ ·Ú·ÙËÚÂ›Ù·È Î˘Ú›ˆ˜ ÛÙÔ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎfi
ÙÔÌ¤· ÙË˜ ÔÈÎÔÓÔÌ›·˜. √ Kay (1990) ·Ó·Ê¤ÚÂÈ fiÙÈ Ë
··ÏÏ·Á‹ ÙˆÓ ÂÓ‰È¿ÌÂÛˆÓ ·˘ÙÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ ÚÔ-
Î·ÏÂ› ÛËÌ·ÓÙÈÎfi Úfi‚ÏËÌ· Û˘ÛÛÒÚÂ˘ÛË˜ ÙÔ˘ Êfi-
ÚÔ˘, ÂÈ‰ÈÎ¿ ÛÙÈ˜ ÂÚÈÙÒÛÂÈ˜ Ô˘ Ë ÌÂÙ·Î‡ÏÈÛË ÙÔ˘
ÊfiÚÔ˘ Â›Ó·È Â‡ÎÔÏË.

ªÂ ‰Â‰ÔÌ¤ÓÔ fiÙÈ ÙÔ Ì¤ÁÂıÔ˜ Î·È Ë ÛËÌ·Û›· ÙÔ˘
¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÔ‡ ÙÔÌ¤· Ô‰ËÁÂ› ÙÈ˜ ÊÔÚÔÏÔÁÈ-
Î¤˜ ‰ÈÔÈÎ‹ÛÂÈ˜ ÛÙËÓ ÂÈ‚ÔÏ‹ ¿ÏÏˆÓ, ÏËÓ ÙÔ˘ º¶∞,

¤ÌÌÂÛˆÓ Î˘Ú›ˆ˜, ÊfiÚˆÓ Â›Ó·È ÔÏ‡ ÛËÌ·ÓÙÈÎfi Ó·
ÌÂÏÂÙËıÔ‡Ó ÔÈ Èı·Ó¤˜ ÂÓ·ÏÏ·ÎÙÈÎ¤˜ Ï‡ÛÂÈ˜ ÁÈ· ÙËÓ
ÂÈ‚ÔÏ‹ ÙÔ˘ º¶∞, Î·ıÒ˜ Î·È fiÏÂ˜ ÔÈ ıÂˆÚËÙÈÎ¤˜
Î·È Ú·ÎÙÈÎ¤˜ ·fi„ÂÈ˜ ÁÈ· ÙÔÓ ÚÔÛ‰ÈÔÚÈÛÌfi ÙË˜
ÚÔÛÙÈı¤ÌÂÓË˜ ·Í›·˜ ÛÙÈ˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ ˘Ë-
ÚÂÛ›Â˜ (µÏ. Hoffman, 1988). O √√™∞ ÚfiÛÊ·Ù·
ÂÍ¤‰ˆÛÂ Û¯ÂÙÈÎ‹ ÌÂÏ¤ÙË (CFA, 1998) ÁÈ· ÙË ÊÔÚÔÏÔ-
ÁÈÎ‹ ÌÂÙ·¯Â›ÚÈÛË ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ˘ËÚÂ-
ÛÈÒÓ. ∏ ÌÂÏ¤ÙË ·˘Ù‹ ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÈ ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜

Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙË ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ‹ ÌÂÙ·¯Â›ÚÈÛË ÙˆÓ ¯ÚËÌ·-
ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ ÛÙÈ˜ ¯ÒÚÂ˜-Ì¤ÏË ÙÔ˘
√√™∞, ÙÈ˜ ÌÂıfi‰Ô˘˜ ÁÈ· ÙÔÓ ˘ÔÏÔÁÈÛÌfi ÙÔ˘ ÂÎÂ-
ÛÙ¤Ô˘ ÊfiÚÔ˘ ·fi ÙÔ˘˜ ̄ ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÔ‡˜ ÔÚÁ·-
ÓÈÛÌÔ‡˜ Ô˘ Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈÔ‡Ó ··ÏÏ·ÛÛfiÌÂÓÂ˜ Î·È
˘·ÁfiÌÂÓÂ˜ ÛÙÔ ÊfiÚÔ Ú¿ÍÂÈ˜, Î·ıÒ˜ Î·È Û‡ÓÙÔÌË
ÎÚÈÙÈÎ‹ ÙˆÓ ÂÊ·ÚÌÔ˙ÔÌ¤ÓˆÓ Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ ÊÔÚÔÏfi-
ÁËÛË˜. ∂ÓÙÔ‡ÙÔÈ˜, ÛÙËÓ ·ÓˆÙ¤Úˆ ¤ÚÂ˘Ó· ‰ÂÓ ˘¿Ú-
¯Ô˘Ó Ô˘ÛÈ·ÛÙÈÎ¿ Û˘ÌÂÚ¿ÛÌ·Ù· Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ
Â›ÙˆÛË ÛÙ· ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ¿ ¤ÛÔ‰· (ÎfiÛÙÔ˜) ·fi ÌÈ·
ÂÓ‰Â¯fiÌÂÓË ·ÏÏ·Á‹ ÙÔ˘ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ÊÔÚÔÏfiÁËÛË˜
ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ. ∂ÈÏ¤ÔÓ, Â›-
Ó·È ÍÂÎ¿ı·ÚÔ fiÙÈ ı¤Ì·Ù· fiˆ˜ ÙˆÓ ‰ÈÂıÓÒÓ ̄ ÚËÌ·-
ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ Î·ıÒ˜ Î·È Ô ÚfiÏÔ˜ ÙÔ˘
∏ÏÂÎÙÚÔÓÈÎÔ‡ ∂ÌÔÚ›Ô˘ ‰ÂÓ ¤¯Ô˘Ó Û˘ÌÂÚÈÏËÊıÂ›
ÛÙËÓ ·ÓˆÙ¤Úˆ ¤ÚÂ˘Ó·.

∂ÈÏ¤ÔÓ ÙÔ ı¤Ì· ÙË˜ ÊÔÚÔÏfiÁËÛË˜ ÙˆÓ ̄ ÚËÌ·-
ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ, Î·ıÒ˜ Î·È ÙˆÓ ‰È·ÊÔ-
ÚÒÓ Ô˘ ˘¿Ú¯Ô˘Ó ÛÙËÓ ∂∂ ··Û¯ÔÏÂ› Û˘ÓÂ¯Ò˜ ÛÂ
Û¯ÂÙÈÎ¤˜ Û˘ÛÎ¤„ÂÈ˜ ÙËÓ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹ (∂È-
ÙÚÔ‹ º¶∞), Ë ÔÔ›· Î·È ‰ÈÂÓÂÚÁÂ› ·fi ÙÔ 1997

ÂÌÂÈÚÈÎ¤˜ ¤ÚÂ˘ÓÂ˜ ÁÈ· ÙË ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· ˘·ÁˆÁ‹˜
ÙˆÓ ̄ ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ̆ ËÚÂÛÈÒÓ ÛÙÔ º¶∞, Î·-
ıÒ˜ Î·È ÙË˜ ÔÌÔÈfiÌÔÚÊË˜ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ‹˜ ÌÂÙ·¯Â›ÚÈ-
Û‹˜ ÙÔ˘˜, ̄ ˆÚ›˜ ¤ˆ˜ ÙÒÚ· Ó· Î·Ù·Ï‹ÍÂÈ ÛÂ ÔÚÈÛÙÈÎ‹
ÚfiÙ·ÛË, ı¤ÙÔÓÙ·˜ ¿ÓÙˆ˜ ÙÔ ı¤Ì· ÛÙÈ˜ ÌÂÏÏÔÓÙÈ-
Î¤˜ ÙË˜ ÚÔÙÂÚ·ÈfiÙËÙÂ˜.

∂ÎÙfi˜ ·fi Ù· ·Ú·¿Óˆ ÚÔ‚Ï‹Ì·Ù·, ÛÙËÓ ∂Ï-
Ï¿‰· ÙÔ ÂÊ·ÚÌÔ˙fiÌÂÓÔ Û‡ÛÙËÌ· ÊÔÚÔÏfiÁËÛË˜ ÙˆÓ
¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ ÌÂ ÙËÓ ÂÈ‚ÔÏ‹
¤ÌÌÂÛˆÓ ÊfiÚˆÓ ÛÙÈ˜ ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜ Î·È ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ¤˜
˘ËÚÂÛ›Â˜ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯·, Â›Ó·È ·Ó·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎfi ·fi
ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ Î·È ‰ÈÔÈÎËÙÈÎ‹ ¿Ô„Ë. ™Â ÁÂÓÈÎ¤˜ ÁÚ·Ì-
Ì¤˜ ÙÔ ˘¿Ú¯ÔÓ Û‡ÛÙËÌ· ‰ÂÓ ··ÏÏ¿ÛÛÂÈ ÙËÓ ·fi-
ÎÙËÛË ÎÂÊ·Ï·ÈÔ˘¯ÈÎÒÓ ·Á·ıÒÓ Î·È ¤ÙÛÈ ÂÌÔ‰›˙ÂÈ
ÙË ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›· ·ÔıÂÌ·ÙÈÎÔ‡ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘. ∂ÈÏ¤ÔÓ
ÙÔ Û‡ÛÙËÌ· ·˘Ùfi ‰ËÌÈÔ˘ÚÁÂ› ÛˆÚÂ˘ÙÈÎ¿ ·ÔÙÂÏ¤-
ÛÌ·Ù· ÌÂ ·ÔÙ¤ÏÂÛÌ· ÙË ‰È¿¯˘ÛË Î·È ÌÂÙ·Î‡ÏÈÛË
ÙÔ˘ Û˘ÛÛˆÚÂ˘Ì¤ÓÔ˘ ÊfiÚÔ˘ ÛÙÔ ‚ÈÔÌË¯·ÓÈÎfi Îfi-
ÛÙÔ˜ (ÎfiÛÙÔ˜ ·Ú·ÁˆÁ‹˜) ÌÂ Â›ÙˆÛË ÛÙÈ˜ ÂÍ·Áˆ-
Á¤˜ Î·È ÛÙË ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›· ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ (À. √ÈÎÔÓÔÌÈ-
ÎÒÓ, 1998).

TPA¶EZIKA £EMATA
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∞Ó Î·È Ù· ÚÔ·Ó·ÊÂÚfiÌÂÓ· ÚÔ‚Ï‹Ì·Ù· ‰ÂÓ
Â›Ó·È Î·ÈÓÔ‡ÚÁÈ· ·ÔÎÙÔ‡Ó ÍÂ¯ˆÚÈÛÙ‹ ÛËÌ·Û›· Ïfi-
Áˆ ÌÈ·˜ ÛÂÈÚ¿˜ ÚfiÛÊ·ÙˆÓ ÂÍÂÏ›ÍÂˆÓ. ªÂÙ¿ ÙÔ
ÔÚfiÛËÌÔ ¤ÙÔ˜ ÙÔ˘ 1992 Î·È ÙËÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙË˜ ∂ÓÈ·›-
·˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ·ÁÔÚ¿˜, ÙÔ ÛËÌ·ÓÙÈÎfiÙÂÚÔ ÁÂÁÔÓfi˜
‹Ù·Ó Ë Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹ ÙË˜ ¯ÒÚ·˜ Ì·˜ ÛÙÔ ÙÂÏÈÎfi ÛÙ¿‰ÈÔ
ÙË˜ √¡∂ Î·È Ë ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙÔ˘ Â˘ÚÒ. ™ÙË ̄ ÒÚ· Ì·˜ Ô
¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎfi˜ ÙÔÌ¤·˜ Â›Ó·È ÛËÌ·ÓÙÈÎfiÙ·ÙË
·Ó·Ù˘ÛÛfiÌÂÓË “‚ÈÔÌË¯·Ó›·”, ÙË˜ ÔÔ›·˜ ‹‰Ë ÔÈ
‚·ÛÈÎ¤˜ ‰ÔÌ¤˜ ÂËÚÂ¿˙ÔÓÙ·È ·fi ÙË Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹
Ì·˜ ÛÙÔ ÙÂÏÈÎfi ÛÙ¿‰ÈÔ ÙË˜ √¡∂. √È ̄ ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔ-
ÌÈÎÔ› ÔÚÁ·ÓÈÛÌÔ› ‹‰Ë Î·ÏÔ‡ÓÙ·È Ó· Î·Ù·‚¿ÏÔ˘Ó
¤Ó· ÛËÌ·ÓÙÈÎfi Ì¤ÚÔ˜ ÙÔ˘ ÎfiÛÙÔ˘˜ ÙË˜ Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹˜
Ì·˜. E¯ÂÈ ˘ÔÏÔÁÈÛıÂ› fiÙÈ ÙÔ ÎfiÛÙÔ˜ ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹˜
ı· ·Ó¤ÏıÂÈ ÁÈ· ÙÔ˘˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÔ‡˜ ÔÚÁ·ÓÈ-
ÛÌÔ‡˜ ÛÂ 3,37% ÙÔ˘ Û˘ÓÔÏÈÎÔ‡ ‰ÈÔÈÎËÙÈÎÔ‡ ÎfiÛÙÔ˘˜
ÁÈ· ÙÔÓ ÙÚ·Â˙ÈÎfi ÙÔÌ¤· (µÏ. ¢ÂÏÙ›Ô EÓˆÛË˜ ∂ÏÏË-
ÓÈÎÒÓ ∆Ú·Â˙ÒÓ, 1998). ™˘ÓÂÒ˜ Ë ·Ó¿ÁÎË ÁÈ· ÙË
ÌÂÙ·ÚÚ‡ıÌÈÛË ÙÔ˘ ÂÊ·ÚÌÔ˙fiÌÂÓÔ˘ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ÊÔ-
ÚÔÏfiÁËÛË˜ ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ
Î·ı›ÛÙ·Ù·È ÂÈÙ·ÎÙÈÎ‹. °È· ÙËÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ fiÔÈ·˜
·ÏÏ·Á‹˜ Â›Ó·È ÛËÌ·ÓÙÈÎfiÙ·ÙÔ Ó· ˘ÔÏÔÁÈÛıÔ‡Ó ÔÈ
ÂÈÙÒÛÂÈ˜ ÛÙ· ¤ÛÔ‰· ·fi ÌÈ· Èı·Ó‹ ·ÏÏ·Á‹ ÙÔ˘
Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ÌÂ ÙËÓ ˘·ÁˆÁ‹ ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈ-
ÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ ÛÙÔ Û‡ÛÙËÌ· ÙÔ˘ º¶∞ Î·È ÙËÓ Ù·˘-
Ùfi¯ÚÔÓË Î·Ù¿ÚÁËÛË fiÏˆÓ ÙˆÓ ÂÈ‚·ÏÏfiÌÂÓˆÓ ¤ÌÌÂ-
ÛˆÓ ÊfiÚˆÓ ÛÙÔ˘˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÔ‡˜ ÔÚÁ·ÓÈ-
ÛÌÔ‡˜ Î·È ÙËÓ ·ÚÔ¯‹ ‰ÈÎ·ÈÒÌ·ÙÔ˜ ¤ÎÙˆÛË˜ ÙÔ˘
ÊfiÚÔ˘ ÌÂ ÙÔÓ ÔÔ›Ô ÂÈ‚·Ú‡ÓÔÓÙ·È ÔÈ ÂÈÛÚÔ¤˜ ÙÔ˘˜.

2. ªÂıÔ‰ÔÏÔÁ›· 

∏ ÌÂıÔ‰ÔÏÔÁ›· Ô˘ ÂÊ·ÚÌfiÛıËÎÂ ÁÈ· ÙÔÓ ̆ ÔÏÔÁÈ-
ÛÌfi ÙË˜ Â›ÙˆÛË˜ ÛÙ· ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ¿ ¤ÛÔ‰· ‚·Û›-
ÛıËÎÂ Î˘Ú›ˆ˜ ÛÙË Ì¤ıÔ‰Ô Ô˘ ·Ó·Ù‡¯ıËÎÂ ·fi
ÙÔ˘˜ Aguirres and Shome (1998) ÁÈ· ÙÔÓ ˘ÔÏÔÁÈ-
ÛÌfi ÙË˜ ‚¿ÛË˜ ÂÈ‚ÔÏ‹˜ ÙÔ˘ º¶∞ ÁÈ· ÙÔ ªÂÍÈÎfi ÁÈ·
Ù· ¤ÙË 1980 Î·È 1983. °È· ÙÔÓ ˘ÔÏÔÁÈÛÌfi ÙË˜ ‚¿ÛË˜
ÂÈ‚ÔÏ‹˜ ÙÔ˘ º¶∞ ¯ÚËÛÈÌÔÔ›ËÛ·Ó ÛÙÔÈ¯Â›· ÁÈ·
ÙËÓ ·Ú·ÁˆÁ‹ Ù· ÔÔ›· ÙÚÔÔÔ›ËÛ·Ó, ¯ÚËÛÈÌÔ-
ÔÈÒÓÙ·˜ ÛÙÔÈ¯Â›· ÁÈ· ÙÈ˜ ÂÍ·ÁˆÁ¤˜, ÙÈ˜ ÂÈÛ·ÁˆÁ¤˜,

ÙÈ˜ ÌÂÙ·ÊÔÚ¤˜ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘, ÙÈ˜ ·ÏÏ·Á¤˜ ÛÙ· ·ÔıÂÌ·-
ÙÈÎ¿, ÙÈ˜ ··ÏÏ·Á¤˜ Î·ıÒ˜ Î·È ¿ÏÏÂ˜ ÂÓ‰È¿ÌÂÛÂ˜ Û˘Ó-
·ÏÏ·Á¤˜ (ÌÂ ÙË ‚Ô‹ıÂÈ· ÈÓ¿ÎˆÓ ÂÈÛÚÔÒÓ-ÂÎÚÔÒÓ),
ÌÂ ·ÒÙÂÚÔ ÛÎÔfi ÙÔÓ ˘ÔÏÔÁÈÛÌfi ÙË˜ ÊÔÚÔÏÔÁË-
Ù¤·˜ ÙÂÏÈÎ‹˜ Î·Ù·Ó¿ÏˆÛË˜. ™ÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛ‹ Ì·˜
¯ÚËÛÈÌÔÔÈ‹Û·ÌÂ Û˘ÁÎÂÓÙÚˆÙÈÎ¿ ÛÙÔÈ¯Â›· ÁÈ· ÙÔ
¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎfi ÙÔÌ¤· (ÙÚ·Â˙ÈÎfi Î·È ·ÛÊ·ÏÈ-
ÛÙÈÎfi) Î·È ·ÎÔÏÔ˘ıÒÓÙ·˜ ÙÈ˜ ÁÂÓÈÎ¤˜ ·Ú¯¤˜ ÙË˜ ·-
Ú·¿Óˆ ÌÂıfi‰Ô˘ ˘ÔÏÔÁ›Û·ÌÂ ÙË ‚¿ÛË ÂÈ‚ÔÏ‹˜
ÙÔ˘ º¶∞ ÁÈ· ÙÔ ̄ ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎfi ÙÔÌ¤· ÛÙËÓ ∂Ï-
Ï¿‰·. ∏ Ì¤ıÔ‰Ô˜ ·˘Ù‹ (Ì¤ıÔ‰Ô˜ ÙˆÓ ∂ıÓÈÎÒÓ §Ô-
Á·ÚÈ·ÛÌÒÓ(1)) Â›Ó·È ·ÚÎÂÙ¿ ÁÓˆÛÙ‹ ÛÙË ‚È‚ÏÈÔÁÚ·-
Ê›· ÙÔ˘ º¶∞ Î·È ¤¯ÂÈ ˘ÈÔıÂÙËıÂ› Î·È ·fi ¿ÏÏÔ˘˜
ÂÚÂ˘ÓËÙ¤˜ ÙË˜ ¤ÌÌÂÛË˜ ÊÔÚÔÏÔÁ›·˜ (µÏ. Mackenzie,
1991; Jack, 1996; Kodrzyccki, 1998; Tesche, 1998).

∂ÈÏ¤ÔÓ ·ÎÔÏÔ˘ı‹Û·ÌÂ ÙË Ì¤ıÔ‰Ô Ô˘ ÂÊ·Ú-
ÌfiÛıËÎÂ ·fi ÙÔÓ √√™∞ (µÏ. √√™∞, 1998) ÛÙË Û¯Â-
ÙÈÎ‹ ÙÔ˘ ¤ÚÂ˘Ó· ÁÈ· ÙÔÓ ˘ÔÏÔÁÈÛÌfi ÙÔ˘ ÎfiÛÙÔ˘˜
ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ··ÏÏ·ÁÒÓ ÛÙ· ÊÔÚÔÏÔ-
ÁÈÎ¿ ¤ÛÔ‰·. ™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙË Ì¤ıÔ‰Ô ·˘Ù‹, Ú¤ÂÈ
Ó· Á›ÓÂÈ ÌÈ· ÂÈÏ¤ÔÓ ÙÚÔÔÔ›ËÛË ÛÙÔ ÙÂÏÈÎfi ÛÙ¿-
‰ÈÔ ˘ÔÏÔÁÈÛÌÔ‡ ÙË˜ ‚¿ÛË˜ ˘ÔÏÔÁÈÛÌÔ‡ ÙÔ˘ º¶∞

ÁÈ· ÙËÓ ·Ê·›ÚÂÛË ÙÔ˘ ÎfiÛÙÔ˘˜ ÙˆÓ ··ÏÏ·ÁÒÓ, ‰Ë-
Ï·‰‹ ÁÈ· ÙËÓ ·Ê·›ÚÂÛË ÙˆÓ ÔÛÒÓ Ù· ÔÔ›· ÌÂ ÙÔ
ÙˆÚÈÓ¿ ÂÊ·ÚÌÔ˙fiÌÂÓÔ Û‡ÛÙËÌ· ÙˆÓ ··ÏÏ·ÁÒÓ
‰ÂÓ ÂÎ›ÙÔÓÙ·È ·fi ÙÔ˘˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÔ‡˜
ÔÚÁ·ÓÈÛÌÔ‡˜. √È ·Ú·¿Óˆ Ì¤ıÔ‰ÔÈ ÙÚÔÔÔÈ‹ıË-
Î·Ó fiÔ˘ ÎÚ›ıËÎÂ ··Ú·›ÙËÙÔ, ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· ÏË-
ÊıÂ› ̆ fi„Ë Ë ‰ÔÌ‹ ÙÔ˘ ̄ ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÔ‡ ÙÔÌ¤·

(1) ªÈ· ¿ÏÏË ÚÔÛ¤ÁÁÈÛË ÙÔ˘ ÚÔ‚Ï‹Ì·ÙÔ˜ Â›Ó·È Ë Ì¤ıÔ‰Ô˜ Ô˘
ÂÊ·ÚÌfiÛıËÎÂ ·fi ÙÔ˘˜ Genser Î·È Winker (1997) ÁÈ· ÙÔÓ ̆ ÔÏÔÁÈ-
ÛÌfi ÙË˜ ‚¿ÛË˜ ÂÈ‚ÔÏ‹˜ ÙÔ˘ º¶∞ ÛÙÔÓ ÙÚ·Â˙ÈÎfi ÙÔÌ¤· ÛÙË °ÂÚ-
Ì·Ó›· ¯ÚËÛÈÌÔÔÈÒÓÙ·˜ Ì¤ıÔ‰Ô ·Ó¿Ï˘ÛË˜ ÙˆÓ ÈÛÔÏÔÁÈÛÌÒÓ ÌÂ ÙË
¯Ú‹ÛË ÂÓfi˜ ÂÈ‰ÈÎÔ‡ ÂÈÙÔÎ›Ô˘ (benchmark interest rate) ÙÔ ÔÔ›Ô
·ÓÙ·Ó·ÎÏ¿ ÙÔ ÂÚÈıÒÚÈÔ Î¤Ú‰Ô˘˜ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ. ∆· ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·-
Ù· Î·Ù¤‰ÂÈÍ·Ó ÌÂ›ˆÛË ÙˆÓ ÂÛfi‰ˆÓ ·fi ÙËÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙˆÓ ··Ï-
Ï·ÁÒÓ ÛÂ ÔÛÔÛÙfi 4% Â› ÙˆÓ Û˘ÓÔÏÈÎÒÓ ÂÛfi‰ˆÓ ·fi ÙÔ º¶∞ ÁÈ·
ÙÔ ¤ÙÔ˜ 1994. ∞Ó Î·È Ë Ì¤ıÔ‰Ô˜ ·˘Ù‹ Â›Ó·È ÂÈÛÙËÌÔÓÈÎ¿ ÏÂÙÔÌÂ-
Ú¤ÛÙ·ÙË, ÂÈÙÚ¤ÔÓÙ·˜ ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ ·Ó¿Ï˘ÛË ÙˆÓ ·ÔÙÂÏÂÛÌ¿ÙˆÓ,
Î·Ù¿ ÙËÓ ¿Ô„‹ Ì·˜ ‰ÂÓ ÂÓ‰Â›ÎÓ˘Ù·È ÁÈ· ÙÔ ÛÎÔfi ÙË˜ ·ÚÔ‡Û·˜
¤ÚÂ˘Ó·˜, ‰Â‰ÔÌ¤ÓÔ˘ fiÙÈ ‰ÂÓ ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÈ ÙÔÓ ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎfi ÙÔÌ¤·
(ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÈ ÌfiÓÔ Î·Ù·ı¤ÛÂÈ˜ Î·È ‰¿ÓÂÈ·) Î·È ‚·Û›˙ÂÙ·È ÛÂ ÌÈ-
ÎÚÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ÛÙ·ÙÈÛÙÈÎ¿ ÛÙÔÈ¯Â›· Ù· ÔÔ›· ‰ÂÓ Â›Ó·È ‰È·ı¤ÛÈÌ·
Â›ÛËÌ· ÁÈ· ÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰·˜. 
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ÛÙËÓ ∂ÏÏ¿‰·, Î·ıÒ˜ Î·È ÔÈ ÂÈ‰ÈÎfiÙÂÚÂ˜ ÓÔÌÔıÂÙÈ-
Î¤˜/ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ¤˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ Ô˘ ÙÔÓ ‰È¤Ô˘Ó.

∆· ÂÚÈÛÛfiÙÂÚ· ÛÙÔÈ¯Â›· Ù· ÔÔ›· ̄ ÚËÛÈÌÔÔÈ-
‹ıËÎ·Ó ÛÙÔ˘˜ ̆ ÔÏÔÁÈÛÌÔ‡˜ ÚÔ¤Ú¯ÔÓÙ·È ·fi ÙÔ˘˜
∂ıÓÈÎÔ‡˜ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ‡˜ ·fi ÙËÓ ∂ıÓÈÎ‹ ™Ù·ÙÈÛÙÈ-
Î‹ ÀËÚÂÛ›· Î·È ÁÈ· Ù· ¤ÙË 1988-1998 (¤Î‰ÔÛË 1998).
∂›ÛË˜ ¯ÚËÛÈÌÔÔÈ‹Û·ÌÂ ÛÙÔÈ¯Â›· ·fi ÙÔÓ √√™∞

(ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ¿ ¤ÛÔ‰· Î·ıÒ˜ Î·È ¤ÛÔ‰· º¶∞-¤Î‰Ô-
ÛË 2000) Î·ıÒ˜ Î·È ·fi ÙÔ ¢ÈÂıÓ¤˜ ¡ÔÌÈÛÌ·ÙÈÎfi
∆·ÌÂ›Ô (∞∂¶-¤Î‰ÔÛË 1998). ∆· ÛÙÔÈ¯Â›· ·˘Ù¿ ·Ó·-
Ê¤ÚÔÓÙ·È ÛÂ ‰ÈÛ. ‰Ú·¯Ì¤˜ ÛÂ ÙÚ¤¯Ô˘ÛÂ˜ ÙÈÌ¤˜.

√ ÛÙfi¯Ô˜ Ì·˜ ‹Ù·Ó, ¯ÚËÛÈÌÔÔÈÒÓÙ·˜ ÛÙÔÈ¯Â›·
·Ú·ÁˆÁ‹˜ ÁÈ· ÙÔ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎfi ÙÔÌ¤· ÛÙËÓ
∂ÏÏ¿‰· Î·È ÌÂ ÙË ¯Ú‹ÛË ÈÓ¿ÎˆÓ ÂÈÛÚÔÒÓ-ÂÎÚÔÒÓ
Ô˘ ÚÔ‹Ïı·Ó ·Ô ÙÔ˘˜ ∂ıÓÈÎÔ‡˜ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ‡˜,
ÁÈ· ÙËÓ ÂÚ›Ô‰Ô 1989-1998, Û˘ÌÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔÓÙ·˜
fiÏÂ˜ ÙÈ˜ ··Ú·›ÙËÙÂ˜ ÙÚÔÔÔÈ‹ÛÂÈ˜ ÁÈ· ÙÈ˜ ÎÂÊ·-
Ï·ÈÔ˘¯ÈÎ¤˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜, ÙÈ˜ ·ÏÏ·Á¤˜ ÛÙ· ·ÔıÂÌ·-
ÙÈÎ¿ Î·ıÒ˜ Î·È ÙÈ˜ ÂÓ‰È¿ÌÂÛÂ˜ ·Ú·ÁˆÁÈÎ¤˜ Û˘-
Ó·ÏÏ·Á¤˜/¯Ú‹ÛÂÈ˜ (ÂÓ‰È¿ÌÂÛË Î·Ù·Ó¿ÏˆÛË), Ó· ÚÔ-
¯ˆÚ‹ÛÔ˘ÌÂ ÛÙÔÓ ˘ÔÏÔÁÈÛÌfi ÙË˜ ‚¿ÛË˜ ÂÈ‚ÔÏ‹˜
ÙÔ˘ º¶∞ ÁÈ· ÙÔ ̄ ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎfi ÙÔÌ¤· ÛÙËÓ ∂Ï-
Ï¿‰· Î·È Î·Ù’ Â¤ÎÙ·ÛË ÛÙÔÓ ˘ÔÏÔÁÈÛÌfi ÙË˜ Â›-
ÙˆÛË˜ ÛÙ· ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ¿ ¤ÛÔ‰· ·fi ÙËÓ ·ÏÏ·Á‹ ÙÔ˘
Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ÊÔÚÔÏfiÁËÛË˜ ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈ-
ÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ. ∏ ÂÚ›Ô‰Ô˜ ·˘Ù‹ ÂÈÏ¤¯ıËÎÂ ‰Â-
‰ÔÌ¤ÓÔ˘ fiÙÈ ˘¿Ú¯Ô˘Ó Â›ÛËÌ· ÛÙ·ÙÈÛÙÈÎ¿ ÛÙÔÈ-
¯Â›· Î·È ÂÈÏ¤ÔÓ ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÈ fiÏÂ˜ ÙÈ˜ Û¯ÂÙÈÎ¤˜
·ÏÏ·Á¤˜ Ô˘ ¤ÁÈÓ·Ó ÛÙËÓ ¤ÌÌÂÛË ÊÔÚÔÏÔÁ›· ÛÙË
¯ÒÚ· Ì·˜ (ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ÙÔ˘ º¶∞ Î·È ¤ÌÌÂÛˆÓ ÊfiÚˆÓ
ÛÙÈ˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ ˘ËÚÂÛ›Â˜, ÂÊ·ÚÌÔÁ‹
ÙÔ˘ ÌÂÙ·‚·ÙÈÎÔ‡ Î·ıÂÛÙÒÙÔ˜ º¶∞ ÎÏ.).

∆· ‚·ÛÈÎ¿ ÛÙ¿‰È· Ô˘ ·ÎÔÏÔ˘ı‹Û·ÌÂ ÛÙËÓ
ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙË˜ Û¯ÂÙÈÎ‹˜ ÌÂıfi‰Ô˘ ‹Ù·Ó Î·Ù’ ·Ú¯‹Ó Ô
˘ÔÏÔÁÈÛÌfi˜ ÙˆÓ ÚfiÛıÂÙˆÓ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎÒÓ ÂÛfi‰ˆÓ
·fi ÙËÓ ̆ ÔıÂÙÈÎ‹ ̆ ·ÁˆÁ‹ ÙˆÓ ̄ ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈ-
ÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ ÛÙÔ º¶∞ ÌÂ:
➣ ÙÔÓ ˘ÔÏÔÁÈÛÌfi ÙˆÓ ÂÎÚÔÒÓ ÙÔ˘ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔ-

ÓÔÌÈÎÔ‡ ÙÔÌ¤·
➣ ÙÔÓ ˘ÔÏÔÁÈÛÌfi ÙˆÓ ÂÈÛÚÔÒÓ, ÙˆÓ ÔÔ›ˆÓ Ô

ÊfiÚÔ˜ ı· ÂÎÂÛıÂ› ·fi ÙÔ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈ-
Îfi ÙÔÌ¤·

➣ ÙÔÓ ˘ÔÏÔÁÈÛÌfi ÙË˜ ÂÓ‰È¿ÌÂÛË˜ ‚¿ÛË˜ º¶∞

➣ ÙÔÓ ˘ÔÏÔÁÈÛÌfi ÙˆÓ ·ÔÛ‚¤ÛÂˆÓ ·Á›Ô˘ ÎÂÊ·-
Ï·›Ô˘ (ÂÎÂÛÙ¤Â˜ ·fi ÙÔ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎfi
ÙÔÌ¤·) ··Ú·›ÙËÙÂ˜ Î·È ÁÈ· ÙÔÓ ̆ ÔÏÔÁÈÛÌfi ÙÔ˘
·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎÔ‡/ÂÓÂÚÁÔ‡ Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ‹ º¶∞

ÙÔ˘ ÙÔÌ¤· (te).
➣ ÙÔÓ ÚÔÛ‰ÈÔÚÈÛÌfi ÙË˜ ‚¿ÛË˜ º¶∞ ÙÔ˘ ÙÔÌ¤·
➣ ÙÔÓ ˘ÔÏÔÁÈÛÌfi ÙÔ˘ ª¤ÛÔ˘ ™Ù·ıÌÈÎÔ‡ ™˘ÓÙÂ-

ÏÂÛÙ‹ º¶∞ (ª™™)

➣ ÙËÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙÔ˘ ª¤ÛÔ˘ ™Ù·ıÌÈÎÔ‡ ™˘ÓÙÂÏÂ-
ÛÙ‹ º¶∞ ÛÙË ‚¿ÛË ÂÈ‚ÔÏ‹˜ ÙÔ˘ º¶∞ ÁÈ· ÙÔÓ
˘ÔÏÔÁÈÛÌfi ÙˆÓ ÂÛfi‰ˆÓ ·fi ÙËÓ ÂÈ‚ÔÏ‹ º¶∞

ÛÙÈ˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ ˘ËÚÂÛ›Â˜(2).
√ ̆ ÔÏÔÁÈÛÌfi˜ ÙÔ˘ ª¤ÛÔ˘ ™Ù·ıÌÈÎÔ‡ ™˘ÓÙÂÏÂ-

ÛÙÔ‡ ‹Ù·Ó ÛÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛ‹ Ì·˜ ··Ú·›ÙËÙÔ˜, Ï·Ì-
‚¿ÓÔÓÙ·˜ ˘fi„Ë ÙÈ˜ ÂÈÏ¤ÔÓ ÙÚÔÔÔÈ‹ÛÂÈ˜ Ô˘
Â›Ó·È ··Ú·›ÙËÙÔ Ó· Á›ÓÔ˘Ó ÛÙË ‚¿ÛË ÂÈ‚ÔÏ‹˜ ÙÔ˘
º¶∞, ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· ·ÔÊ‡ÁÔ˘ÌÂ ÙËÓ ˘ÂÚÂÎÙ›-
ÌËÛË ÙˆÓ ÂÛfi‰ˆÓ Ô˘ ı· ÚÔ¤Î˘ÙÂ ·Ó ÂÊ·ÚÌfi˙·-
ÌÂ ÙÔÓ Î·ÓÔÓÈÎfi Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ‹ º¶∞, ‰Â‰ÔÌ¤ÓÔ˘ fiÙÈ ÔÈ
∂ıÓÈÎÔ› ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ› ‰ÂÓ ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔ˘Ó ÂÈÌÂÚÈ-
ÛÌ¤ÓÂ˜ ÙËÓ ÂÓ‰È¿ÌÂÛË Î·Ù·Ó¿ÏˆÛË Î·È ÙÈ˜ ÂÈÛÚÔ¤˜
ÁÈ· ÙÔ˘˜ ··ÏÏ·ÛÛfiÌÂÓÔ˘˜ ÙÔ˘ º¶∞ ÙÔÌÂ›˜ ÌÂ ‚¿-
ÛË ÙÔ˘˜ ÂÊ·ÚÌÔ˙fiÌÂÓÔ˘˜, ·Ó¿ Î·ÙËÁÔÚ›·, Û˘ÓÙÂÏÂ-
ÛÙ¤˜ º¶∞.

√ ÂÈÌÂÚÈÛÌfi˜ ·˘Ùfi˜ ÙË˜ ÊÔÚÔÏÔÁËÙ¤·˜ ‚¿ÛË˜
¤ÁÈÓÂ ·Ó¿ÏÔÁ· ÌÂ ÙÔ ÔÛÔÛÙfi ÙË˜ ÂÓ‰È¿ÌÂÛË˜ Î·Ù·-
Ó¿ÏˆÛË˜ ÛÙÔ˘˜ ÂÈÌ¤ÚÔ˘˜ ÊÔÚÔÏÔÁËÙ¤Ô˘˜ ÙÔÌÂ›˜.
√ Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ‹˜ ·˘Ùfi˜ ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÈ Â›ÛË˜ ÙÚÔÔ-
ÔÈ‹ÛÂÈ˜ ÁÈ· ÙÔ ÂÊ·ÚÌÔ˙fiÌÂÓÔ ÂÈ‰ÈÎfi Î·ıÂÛÙÒ˜ ÙˆÓ
·ÁÚÔÙÒÓ, ÙËÓ ÂÓ‰È¿ÌÂÛË Î·Ù·Ó¿ÏˆÛË ÙˆÓ ··Ï-
Ï·ÛÛÔÌ¤ÓˆÓ ÙÔÌ¤ˆÓ ÙË˜ ÔÈÎÔÓÔÌ›·˜, ÙËÓ ÔÔ›· ‰ÂÓ
Û˘ÌÂÚÈÏ¿‚·ÌÂ Î·Ù¿ ÙÔ ·Ú¯ÈÎfi ÛÙ¿‰ÈÔ ˘ÔÏÔÁÈ-
ÛÌÔ‡ ÙË˜ ÊÔÚÔÏÔÁËÙ¤·˜ ‚¿ÛË˜, ÙËÓ ÂÓ‰È¿ÌÂÛË Î·-
Ù·Ó¿ÏˆÛË πÃ ÂÈ‚·ÙËÁÒÓ ·˘ÙÔÎÈÓ‹ÙˆÓ ÎÏ. OÏÂ˜

(2) ¢ÈÂ˘ÎÚÈÓÈÛÙÈÎ¿, Ù· ¤ÛÔ‰· ·fi ÙËÓ ÂÈ‚ÔÏ‹ º¶∞ ÁÈ· Î¿ıÂ ÔÈÎÔ-
ÓÔÌÈÎfi ¤ÙÔ˜ ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ˘ÔÏÔÁÈÛıÔ‡Ó ˆ˜ ·ÎÔÏÔ‡ıˆ˜:
∂ÎÚÔ¤˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÔ‡ ÙÔÌ¤·-∂ÈÛÚÔ¤˜ ÌÂ ‰ÈÎ·›ˆÌ· ¤ÎÙˆ-
ÛË˜ ÙÔ˘ º¶∞=∂Ó‰È¿ÌÂÛË ‚¿ÛË º¶∞. ∂Ó‰È¿ÌÂÛË ‚¿ÛË º¶∞-∞Ô-
Û‚¤ÛÂÈ˜ ·Á›Ô˘ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘=µ¿ÛË º¶∞ ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÔ‡ ÙÔ-
Ì¤·. µ¿ÛË º¶∞ *ª™™=EÛÔ‰· ·fi ÙËÓ ÂÈ‚ÔÏ‹ º¶∞ ÛÙÈ˜ ̄ ÚËÌ·ÙÔ-
ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ ˘ËÚÂÛ›Â˜.
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·˘Ù¤˜ ÔÈ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ ÂËÚÂ¿˙Ô˘Ó ÙË ÊÔÚÔÏÔÁËÙ¤·
‚¿ÛË ÁÈ· ÙÔ ̄ ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎfi ÙÔÌ¤· ÂÊfiÛÔÓ, Î·-
Ù·Ï‹ÍÔ˘Ó ̂ ˜ ÂÈÛÚÔ¤˜ ̄ ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ÔÚÁ·ÓÈ-
ÛÌÒÓ ÛÙËÓ ·Ú·ÁˆÁÈÎ‹ ·Ï˘Û›‰·.

∆Ô ÂfiÌÂÓÔ ‚‹Ì· ‹Ù·Ó Ó· ̆ ÔÏÔÁ›ÛÔ˘ÌÂ ÙÔ Îfi-
ÛÙÔ˜ ÙË˜ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹˜ ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ
··ÏÏ·ÁÒÓ ÛÙËÓ ∂ÏÏ¿‰·. ∆Ô‡ÙÔ Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈ‹-
ıËÎÂ ÌÂ ÙÔÓ ÚÔÛ‰ÈÔÚÈÛÌfi ÙˆÓ ÂÈÛÚÔÒÓ ÙˆÓ ¯ÚË-
Ì·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ÔÚÁ·ÓÈÛÌÒÓ, Ô ÊfiÚÔ˜ ÙˆÓ ÔÔ›-
ˆÓ ı· ÂÎÂÛıÂ› ÛÙËÓ ˘ÔıÂÙÈÎ‹ ÂÚ›ÙˆÛË ÙË˜
˘·ÁˆÁ‹˜ ÙÔ˘˜ ÛÙÔ º¶∞. ∆Ô ÎfiÛÙÔ˜ ÛÙËÓ ÂÚ›-
ÙˆÛË ·˘Ù‹ ÔÚ›ÛıËÎÂ ˆ˜ Ë ‰È·ÊÔÚ¿ ÙˆÓ ÂÈÏ¤ÔÓ
ÂÛfi‰ˆÓ ·fi ÙËÓ ÂÈ‚ÔÏ‹ ÙÔ˘ º¶∞, Û˘ÁÎÚÈÓfiÌÂÓÔ
ÌÂ Ù· ¤ÛÔ‰· Ô˘ ÚÔÎ‡ÙÔ˘Ó ·fi ÙËÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹
ÙÔ˘ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ÙˆÓ ··ÏÏ·ÁÒÓ Î·È ÙË ÌË ·ÚÔ¯‹
‰ÈÎ·ÈÒÌ·ÙÔ˜ ¤ÎÙˆÛË˜ ÛÙÔ˘˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈ-
ÎÔ‡˜ ÔÚÁ·ÓÈÛÌÔ‡˜. 

∆¤ÏÔ˜ ˘ÔÏÔÁ›Û·ÌÂ ÙËÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ·Ô‰ÔÙÈ-
ÎfiÙËÙ· ÙÔ˘ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÔ‡ ÙÔÌ¤· ÛÙËÓ ∂Ï-
Ï¿‰· (ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ Î·È ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎÔ‡ ÙÔÌ¤·). ∏
ÂÈÎÚ·ÙÔ‡Û· Ù¿ÛË ÁÈ· ÙÔÓ ˘ÔÏÔÁÈÛÌfi ÙË˜ ·Ô‰Ô-
ÙÈÎfiÙËÙ·˜ Â›Ó·È Ë Û‡ÁÎÚÈÛË ÙÔ˘ ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈ-
ÎÔ‡/ÂÓÂÚÁÔ‡ Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ‹ º¶∞ (te) ÌÂ ÙÔ ª¤ÛÔ
™Ù·ıÌÈÎfi ™˘ÓÙÂÏÂÛÙ‹ (ts) (µÏ. Jack, 1996). ™ÙËÓ

ÂÚ›ÙˆÛË ·˘Ù‹ Ë ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ·Ô‰ÔÙÈÎfiÙËÙ· (e)
ÔÚ›˙ÂÙ·È ˆ˜: (e)=(te)/(ts). ™ÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛ‹ Ì·˜, ÌÂ
‰Â‰ÔÌ¤ÓË ÙËÓ ··ÏÏ·Á‹ ÙˆÓ ̄ ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ
˘ËÚÂÛÈÒÓ ·fi ÙÔ º¶∞, Ô ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎfi˜/ÂÓÂÚ-
Áfi˜ Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ‹˜ º¶∞ (te) Î·ıÔÚ›˙ÂÙ·È ·fi ÙËÓ
·Í›· ÙˆÓ ÂÈÛÚÔÒÓ ÙˆÓ ̄ ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÓÔÌÈÎÒÓ ÔÚ-
Á·ÓÈÛÌÒÓ Î·È fi¯È ·fi ÙËÓ ·Í›· ÙÔ˘ ÙÂÏÈÎÔ‡ ÚÔ˚fi-
ÓÙÔ˜ (µÏ. Jack, 1996). ™˘ÓÂÒ˜, Ô ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈ-
Îfi˜/ÂÓÂÚÁfi˜ Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ‹˜ º¶∞ ˘ÔÏÔÁ›ÛıËÎÂ ˆ˜
·ÎÔÏÔ‡ıˆ˜:
(te)=·ÔÛ‚¤ÛÂÈ˜ ·Á›Ô˘ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘/‚¿ÛË º¶∞ ÙÔ˘ ÙÔÌ¤·.

3. ∞ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù·

∆· ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ÁÈ· ÙËÓ ÂÚ›Ô‰Ô (1989-1998)

¤‰ÂÈÍ·Ó fiÙÈ ÁÈ· ÙËÓ ∂ÏÏ¿‰· Ë ̆ ·ÁˆÁ‹ ÙˆÓ ̄ ÚËÌ·-
ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ ÛÂ º¶∞ ı· ÌÔÚÔ‡ÛÂ
Ó· ¤¯ÂÈ ıÂÙÈÎ‹ Â›‰Ú·ÛË ÛÙ· ¤ÛÔ‰·. √ ›Ó·Î·˜ 1
ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÈ Ù· ¤ÛÔ‰· ·fi ÙËÓ ˘·ÁˆÁ‹ ÙˆÓ
¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ ÛÂ º¶∞ ˆ˜ Ô-
ÛÔÛÙfi ÙÔ˘ ∞∂¶, ̂ ˜ ÔÛÔÛÙfi ÙˆÓ Û˘ÓÔÏÈÎÒÓ ÊÔÚÔ-
ÏÔÁÈÎÒÓ ÂÛfi‰ˆÓ, Î·ıÒ˜ Î·È ˆ˜ ÔÛÔÛÙfi ÙˆÓ ÂÛfi-
‰ˆÓ ·fi ÙÔ º¶∞. ∆· ÔÛ¿ ·˘Ù¿ ÁÈ· ÙËÓ ·Ó·ÊÂÚfi-
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¶π¡∞∫∞™ 1
∆· ¤ÛÔ‰· ·fi ÙËÓ ÂÈ‚ÔÏ‹ º¶∞ ˆ˜ ÔÛÔÛÙfi ÙÔ˘ ∞∂¶, ÙˆÓ Û˘ÓÔÏÈÎÒÓ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎÒÓ ÂÛfi‰ˆÓ, 

Î·È ÙˆÓ ÂÛfi‰ˆÓ ·fi º¶∞ (∆· ÔÛ¿ Â›Ó·È ÛÂ ÂÎ·ÙÔÌ. ‰Ú¯. ÛÂ ÙÚ¤¯Ô˘ÛÂ˜ÙÈÌ¤˜)

EÙÔ˜ ∞∂¶ ™˘ÓÔÏÈÎ¿ EÛÔ‰· EÛÔ‰· º¶∞ ·fi ÙÈ˜ ˆ˜ % ˆ˜ % ˆ˜ %
ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ¿ º¶∞ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ ÙÔ˘ ∞∂¶ ÙˆÓ Û˘ÓÔÏÈÎÒÓ ÙˆÓ ÂÛfi‰ˆÓ

¤ÛÔ‰· ˘ËÚÂÛ›Â˜ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎÒÓ ÂÛfi‰ˆÓ º¶∞ 

1989 10.895,2 2949,8 714,2 41,47 0,38 1,4 5,8

1990 13.143,1 3909 961,2 61,1 0,46 1,56 6,35

1991 16.230,5 4846,9 1207,5 82,25 0,5 1,69 6,81

1992 18.766,1 5787,4 1444,9 103,68 0,55 1,79 7,17

1993 21.135,7 6627,8 1553,7 82,89 0,39 1,25 5,33

1994 23.983,6 7591,1 1735,5 106,68 0,44 1,4 6,14

1995 26.883,5 8622,4 1939,5 136,16 0,5 1,57 7,02

1996 29.697,7 9517,2 2160,5 137,93 0,46 1,44 6,38

1997 32.752,2 11053,6 2460,8 149,4 0,45 1,35 6,07

1998 35.601,6 8807,2 2719,2 166,49 0,46 1,9 6,12



ÌÂÓË ÂÚ›Ô‰Ô ·Ó‹Ïı·Ó ÛÂ 0,45% (Ì¤ÛÔ˜ fiÚÔ˜) ÙÔ˘
∞∂¶, 1,53% (Ì¤ÛÔ˜ fiÚÔ˜) ÙˆÓ Û˘ÓÔÏÈÎÒÓ ÊÔÚÔÏÔ-
ÁÈÎÒÓ ÂÛfi‰ˆÓ Î·È 6,31% (Ì¤ÛÔ˜ fiÚÔ˜) ÙˆÓ ÂÛfi‰ˆÓ
·fi ÙÔ º¶∞.

∂›Ó·È Ê·ÓÂÚfi fiÙÈ Ù· ¤ÛÔ‰· ·fi ÙËÓ ˘ÔıÂÙÈÎ‹
ÂÚ›ÙˆÛË ÙË˜ ÂÈ‚ÔÏ‹˜ º¶∞ ÛÙÈ˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔ-
ÌÈÎ¤˜ ˘ËÚÂÛ›Â˜ ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙Ô˘Ó ÁÈ· ÙËÓ ·Ó·ÊÂÚfi-
ÌÂÓË ÂÚ›Ô‰Ô ·ÓÔ‰ÈÎ‹ Ù¿ÛË. ∞ÂÓ·ÓÙ›·˜ ÁÈ· ÙÔ
¤ÙÔ˜ 1993 ‰È·ÈÛÙÒıËÎÂ Î·ıÔ‰ÈÎ‹ Ù¿ÛË Ë ÔÔ›·
ÌÔÚÂ› Ó· ÂÍËÁËıÂ› ·fi ÙË ÁÂÓÈÎfiÙÂÚË ÌÂ›ˆÛË ÙË˜
‚¿ÛË˜ ÂÈ‚ÔÏ‹˜ ÙÔ˘ º¶∞, Î·È Î·Ù’ Â¤ÎÙ·ÛË ÙˆÓ
ÂÛfi‰ˆÓ ·fi ÙÔ º¶∞, ÏfiÁˆ ÙË˜ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹˜ ÙÔ˘ ÌÂ-
Ù·‚·ÙÈÎÔ‡ Î·ıÂÛÙÒÙÔ˜ º¶∞ Î·È ÙË˜ Î·Ù¿ÚÁËÛË˜
ÙˆÓ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎÒÓ Û˘ÓfiÚˆÓ ÛÙËÓ ∂˘Úˆ·˚Î‹ EÓˆ-
ÛË. ™Â Î¿ıÂ ÂÚ›ÙˆÛË ‚¤‚·È· ‰È·ÈÛÙÒÓÂÙ·È fiÙÈ
ÙÔ Û‡ÛÙËÌ· Â·Ó·Î¿ÌÙÂÈ ·fi Ù· ÂfiÌÂÓ· ¤ÙË,
1994 Î·È 1995.

∂ÈÚfiÛıÂÙ·, Ô ¶›Ó·Î·˜ 2 ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÈ ÙË ‰È·-
‰ÈÎ·Û›· Î·È Ù· ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ÙÔ˘ ˘ÔÏÔÁÈÛÌÔ‡ ÙÔ˘
ÔÛÔÛÙÔ‡ ÙÔ˘ ‰ÈÎ·ÈÒÌ·ÙÔ˜ ¤ÎÙˆÛË˜ ÁÈ· ÙÔ˘˜ ¯ÚË-
Ì·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÔ‡˜ ÔÚÁ·ÓÈÛÌÔ‡˜ (Î¤Ú‰Ô˜ ·fi ÙËÓ
ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙˆÓ ··ÏÏ·ÁÒÓ). √È ˘ÔÏÔÁÈÛÌÔ› ·˘ÙÔ›
¤‰ÂÈÍ·Ó fiÙÈ ‰ÂÓ ̆ ¿Ú¯ÂÈ ÛÔ‚·Ú‹ ·ÚÓËÙÈÎ‹ Â›ÙˆÛË
ÛÙ· ¤ÛÔ‰· ·fi ÙËÓ ·ÚÔ¯‹ ‰ÈÎ·ÈÒÌ·ÙÔ˜ ¤ÎÙˆÛË˜
ÛÙÔ˘˜ ̄ ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÔ‡˜ ÔÚÁ·ÓÈÛÌÔ‡˜. ∆Ô ÔÛÔ-
ÛÙfi ·˘Ùfi ·Ó¤Ú¯ÂÙ·È ÛÂ 0,94% ÙˆÓ Û˘ÓÔÏÈÎÒÓ ÂÛfi‰ˆÓ
·fi ÙÔ º¶∞ ÁÈ· ÙÔ ¤ÙÔ˜ 1994/1995, ÙÔ ÔÔ›Ô Î·È ı·

ÂÎÂÛıÂ› ÛÙËÓ ˘ÔıÂÙÈÎ‹ ÂÚ›ÙˆÛË ÙË˜ ˘·ÁˆÁ‹˜
ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ ÛÂ º¶∞. ∆Ô
ÔÛÔÛÙfi ·˘Ùfi Â›Ó·È Û¯ÂÙÈÎ¿ ÛÙ·ıÂÚfi ÁÈ· fiÏË ÙËÓ
·Ó·ÊÂÚfiÌÂÓË ÂÚ›Ô‰Ô ÂÍ·ÚÙÒÌÂÓÔ ·fi ÙÔ ̆ ÔÏÔÁÈ-
˙fiÌÂÓÔ ·Ó¿ ¤ÙÔ˜ ‰ÈÎ·›ˆÌ· ¤ÎÙˆÛË˜ ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔ-
ÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ÔÚÁ·ÓÈÛÌÒÓ (Pro-rata, ÂÚ›Ô˘ 1-2%

ÁÈ· ÙËÓ ∂ÏÏ¿‰·). °È· Ó· ÚÔÎ‡„ÂÈ Ë ÙÂÏÈÎ‹ Î·ı·Ú‹
Â›ÙˆÛË ÛÙ· ¤ÛÔ‰· ·fi ÙËÓ ·ÏÏ·Á‹ ÙÔ˘ Û˘ÛÙ‹Ì·-
ÙÔ˜, ÙÔ ÚÔ·Ó·ÊÂÚfiÌÂÓÔ ÔÛÔÛÙfi (0,94%) Ú¤ÂÈ Ó·
·Ê·ÈÚÂıÂ› ·fi Ù· ¤ÛÔ‰· Ô˘ ÚÔ¤Î˘„·Ó ÌÂ ÙËÓ ÂÈ-
‚ÔÏ‹ ÙÔ˘ ª™™ ÛÙË ‚¿ÛË ÙÔ˘ º¶∞ ÙÔ˘ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔ-
ÓÔÌÈÎÔ‡ ÙÔÌ¤· (¶›Ó·Î·˜ 1). EÙÛÈ ÙÔ ÙÂÏÈÎfi Î·ı·Úfi
ÔÛfi ·Ó¤Ú¯ÂÙ·È ÛÂ (5,7%) (Ì¤ÛÔ˜) ÙˆÓ Û˘ÓÔÏÈÎÒÓ
ÂÛfi‰ˆÓ ·fi ÙÔ º¶∞.

∆¤ÏÔ˜ ÛÙÔÓ ¶›Ó·Î· 3 (ÛÙËÓ ÂfiÌÂÓË ÛÂÏ›‰·) ·-
ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÂÙ·È Ô ˘ÔÏÔÁÈÛÌfi˜ ÙË˜ ·Ô‰ÔÙÈÎfiÙËÙ·˜ ÙÔ˘
··ÏÏ·ÛÛfiÌÂÓÔ˘ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÔ‡ ÙÔÌ¤· ÙË˜
∂ÏÏËÓÈÎ‹˜ √ÈÎÔÓÔÌ›·˜, Û˘ÁÎÚ›ÓÔÓÙ·˜ ÙÔÓ ·ÔÙÂÏÂ-
ÛÌ·ÙÈÎfi/ÂÓÂÚÁfi Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ‹ º¶∞ (te) ÌÂ ÙÔ ª¤ÛÔ
™Ù·ıÌÈÎfi ™˘ÓÙÂÏÂÛÙ‹ (ts). ∆· ÛÙÔÈ¯Â›· Ô˘ ¯ÚËÛÈ-
ÌÔÔÈ‹ıËÎ·Ó ÛÙÔ˘˜ ˘ÔÏÔÁÈÛÌÔ‡˜ ÚÔ¤Ú¯ÔÓÙ·È
·fi ÙÔ˘˜ ›Ó·ÎÂ˜ ÂÈÛÚÔÒÓ-ÂÎÚÔÒÓ ÁÈ· ÙÔ ̄ ÚËÌ·ÙÔ-
ÔÈÎÔÓÔÌÈÎfi ÙÔÌ¤· (ÛÙÔÈ¯Â›· ÁÈ· ÙÈ˜ ·ÔÛ‚¤ÛÂÈ˜ ·-
Á›Ô˘ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ Î·È ÙË ‚¿ÛË º¶∞ ÁÈ· ÙÔ ¯ÚËÌ·ÙÔ-
ÔÈÎÔÓÔÌÈÎfi ÙÔÌ¤·).  

Oˆ˜ ‰È·ÈÛÙÒÓÂÙ·È Ë ̆ ÔÏÔÁÈÛıÂ›Û· ·Ô‰ÔÙÈ-
ÎfiÙËÙ· ÙˆÓ ··ÏÏ·ÛÛfiÌÂÓˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈ-
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¶π¡∞∫∞™ 2
ÀÔÏÔÁÈÛÌfi˜ ÙˆÓ ÂÈÛÚÔÒÓ ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ÔÚÁ·ÓÈÛÌÒÓ ÛÙÔ Û‡ÛÙËÌ· ÙˆÓ ··ÏÏ·ÁÒÓ 

(EÙË: 1994/1995)

∂ÈÛÚÔ¤˜ ∆Ú·Â˙ÈÎÔ‡ Î·È AÛÊ·ÏÈÛÙÈÎÔ‡ ÙÔÌ¤· (ÔÛ¿ ÛÂ ÂÎ·Ù. ‰Ú¯.)

∂ÈÛÚÔ¤˜ (1994) ™˘ÓÙÂÏÂÛÙ¤˜ º¶∞ º¶∞ ÂÈÛÚÔÒÓ ™˘ÓÔÏÈÎ¿ ¤ÛÔ‰· º¶∞ ÂÈÛÚÔÒÓ ˆ˜ % 
1995 ÛÂ % º¶∞(1995) ÙˆÓ ÂÛfi‰ˆÓ º¶∞

ªÂÈˆÌ¤ÓÔ˜ ∫·ÓÔÓÈÎfi˜ ªÂÈˆÌ¤ÓÔ˜ ∫·ÓÔÓÈÎfi˜ ªÂÈˆÌ¤ÓÔ˜ ∫·ÓÔÓÈÎfi˜ ™‡ÓÔÏÔ
Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ‹˜ Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ‹˜ Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ‹˜ Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ‹˜ Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ‹˜ Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ‹˜

(1) (2) (3) (4) (5)=(3)*(1) (6)=(4)*(2) (7)=(5)+(6) (8) (9)=(7)/(8)*100

12.700.000 88.049.000 8 18 1.016.000 15.848.820 16.864.820 1.795.676.809 0,94

√ ÂÈÌÂÚÈÛÌfi˜ ÙˆÓ ÂÈÛÚÔÒÓ ·Ó¿ Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ‹ º¶∞ ¤ÁÈÓÂ ÌÂ ‚¿ÛË ÙÔÓ ÂÈÌÂÚÈÛÌfi ÙË˜ Û˘ÓÔÏÈÎ‹˜ ÂÓ‰È¿ÌÂÛË˜ Î·Ù·Ó¿ÏˆÛË˜ ÙˆÓ
··ÏÏ·ÛÛÔÌ¤ÓˆÓ ÙÔÌ¤ˆÓ ÙË˜ ÔÈÎÔÓÔÌ›·˜ ·Ó¿ Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ‹ º¶∞. ∆· ··Ú·›ÙËÙ· ÛÙÔÈ¯Â›· ÁÈ· ÙÔÓ ÂÈÌÂÚÈÛÌfi ÚÔ¤Ú¯ÔÓÙ·È ·fi ÙËÓ
∂™À∂ Î·È ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È ÛÙËÓ ¤ÎıÂÛË È‰›ˆÓ fiÚˆÓ º¶∞ ÁÈ· ÙÔ ¤ÙÔ˜ 1995, Ì¤ÚÔ˜ 2, ·Ú¿ÚÙËÌ· VIII.
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ÎÒÓ ÙÔÌ¤ˆÓ ·Ó¤Ú¯ÂÙ·È ÛÂ (29,04%) (Ì¤ÛÔ˜ fiÚÔ˜),
ÔÛÔÛÙfi ÂÍ·ÈÚÂÙÈÎ¿ ¯·ÌËÏfi. ∆Ô‡ÙÔ ÌÔÚÂ› Ó· ÂÍË-
ÁËıÂ› ·fi ÙÔ ¯·ÌËÏfi ÔÛÔÛÙfi ÙÔ˘ ‰ÈÎ·ÈÒÌ·ÙÔ˜ ¤Î-
ÙˆÛË˜ Ô˘ ·Ú¤¯ÂÙ·È ÛÙÔ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎfi ÙÔ-
Ì¤· ÛÙËÓ ∂ÏÏ¿‰· (fiˆ˜ ÚÔ·Ó·Ê¤Ú·ÌÂ 1-2%). ∏
¯·ÌËÏ‹ ·˘Ù‹ ·Ô‰ÔÙÈÎfiÙËÙ· Èı·ÓfiÙ·Ù· ÂËÚÂ¿-
˙ÂÈ ·ÚÓËÙÈÎ¿ ÙË Û˘ÓÔÏÈÎ‹ ·Ô‰ÔÙÈÎfiÙËÙ· ÙÔ˘ Û˘-
ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ º¶∞ ÛÙËÓ ∂ÏÏ¿‰·, ·Ó ÏËÊıÂ› ˘fi„Ë Ë
ÛËÌ·Û›· ÙÔ˘ ̄ ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÔ‡ ÙÔÌ¤· ÁÈ· ÙË ‚¿-
ÛË ÂÈ‚ÔÏ‹˜ ÙÔ˘ º¶∞.

4. ™˘ÌÂÚ¿ÛÌ·Ù·  

™ÙÔ ¿ÚıÚÔ ·˘Ùfi ·Ó·Ï‡Û·ÌÂ ÌÂÚÈÎ¿ ·fi Ù· ÚÔ‚Ï‹-
Ì·Ù· Ô˘ ÚÔÎ‡ÙÔ˘Ó ·fi ÙË ÊÔÚÔÏfiÁËÛË ÙˆÓ ̄ ÚË-
Ì·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ ÛÙËÓ ∂ÏÏ¿‰·. ∆Ô Î˘-
Ú›·Ú¯Ô Úfi‚ÏËÌ· Ô˘ ÌÂÏÂÙ‹ıËÎÂ ‹Ù·Ó Ô ˘ÔÏÔÁÈ-
ÛÌfi˜ ÙË˜ Â›ÙˆÛË˜ ÛÙ· ¤ÛÔ‰· º¶∞ ·fi ÙËÓ ÂÓ‰Â-
¯fiÌÂÓË ˘·ÁˆÁ‹ ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ˘ËÚÂ-
ÛÈÒÓ ÛÙÔ º¶∞ ÛÙ· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË ÙË˜ ∂∂. ™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ
ÙÈ˜ ÁÂÓÈÎ¤˜ ·Ú¯¤˜ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹˜ ÙÔ˘ º¶∞, ‰ÂÓ Â›Ó·È
‚¤‚·ÈÔ fiÙÈ Ë ÂÈ‚ÔÏ‹ ÙÔ˘ ÊfiÚÔ˘ ·˘ÙÔ‡ Ô‰ËÁÂ› ¿-
ÓÙÔÙÂ ÛÂ ·‡ÍËÛË ÙˆÓ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎÒÓ ÂÛfi‰ˆÓ. ∏ Ù˘-
¯fiÓ ıÂÙÈÎ‹ Â›‰Ú·ÛË ÂÍ·ÚÙ¿Ù·È, ÂÎÙfi˜ ÙˆÓ ¿ÏÏˆÓ,
·fi ÙÔÓ ·ÚÈıÌfi Î·È ÙÔ ‡„Ô˜ ÙˆÓ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎÒÓ Û˘-
ÓÙÂÏÂÛÙÒÓ, Î·ıÒ˜ Î·È ·fi ÙÔ ÔÛÔÛÙfi ÙÔ˘ ‰ÈÎ·ÈÒ-
Ì·ÙÔ˜ ¤ÎÙˆÛË˜.

ªÂ Û¯ÂÙÈÎ¿ ·Ï‹ ÌÂıÔ‰ÔÏÔÁ›· (ª¤ıÔ‰Ô˜ ∂ıÓÈ-
ÎÒÓ §ÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ(3)) ÚÔÛ‰ÈÔÚ›Û·ÌÂ ÙË ‚¿ÛË ÂÈ-
‚ÔÏ‹˜ ÙÔ˘ º¶∞ ÁÈ· ÙÔ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎfi ÙÔÌ¤·.
∞fi ÙË Ì¤ıÔ‰Ô ·˘Ù‹ ÚÔ¤Î˘„Â ÌÈ· ÌÂ›ˆÛË ÙˆÓ
ÂÛfi‰ˆÓ ·fi º¶∞ ÏfiÁˆ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹˜ ÙˆÓ ··ÏÏ·-

ÁÒÓ ÛÂ ÔÛÔÛÙfi 5,37% ÙˆÓ Û˘ÓÔÏÈÎÒÓ ÂÛfi‰ˆÓ ·fi
º¶∞ ÁÈ· ÙËÓ ÂÚ›Ô‰Ô 1989-1998. ∆· ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù·
·˘Ù¿ ‰ÂÓ ‰È·Ê¤ÚÔ˘Ó Î·Ù¿ ÔÏ‡ ·fi Ù· ·ÔÙÂÏ¤-
ÛÌ·Ù· Ô˘ ÚÔ¤Î˘„·Ó ÁÈ· ÙË °ÂÚÌ·Ó›· ÌÂ ÙËÓ ÂÊ·Ú-
ÌÔÁ‹ ÙË˜ ÌÂıfi‰Ô˘ ÙˆÓ Genser Î·È Winker (1997). ∏
ÌÈÎÚ‹ ·˘Ù‹ ‰È·ÊÔÚ¿ ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ·ÔÙÂÏÂÛÌ¿ÙˆÓ
ÌÔÚÂ› Ó· ÂÍËÁËıÂ› ·fi ÙÔ fiÙÈ ÛÙËÓ ·ÚÔ‡Û· ¤ÚÂ˘-
Ó· Û˘ÌÂÚÈÏ¿‚·ÌÂ Î·È ÙÔÓ ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎfi ÙÔÌ¤· Î·-
ıÒ˜ Î·È ·fi ÙËÓ ·ÚÔ¯‹ ‰ÈÎ·ÈÒÌ·ÙÔ˜ ÂÈÏÔÁ‹˜ ÁÈ·
ÙË ÊÔÚÔÏfiÁËÛË ‹ ÌË ÛÙÔ˘˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÔ‡˜
ÔÚÁ·ÓÈÛÌÔ‡˜ ÛÙË °ÂÚÌ·Ó›· (¿ÚıÚÔ 13C ÙË˜ ¤ÎÙË˜
Ô‰ËÁ›·˜ º¶∞).

∆¤ÏÔ˜, Ù· ÂÌÂÈÚÈÎ¿ ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ÂÓÈÛ¯‡Ô˘Ó
ÙËÓ ¿Ô„Ë fiÙÈ Ë ˘·ÁˆÁ‹ ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈ-
ÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ ÛÂ º¶∞, ÛÂ ÂÚ›ÙˆÛË Ô˘ ·Ô-
Ê·ÛÈÛıÂ› ·fi ÙËÓ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹, Â›Ó·È
¤Ó· Ì¤ÙÚÔ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜ Ô˘ ÌÔÚÂ› Ó·
¤¯ÂÈ ıÂÙÈÎ‹ Â›ÙˆÛË ÛÙ· ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ¿ ¤ÛÔ‰·
ÛÙËÓ ∂ÏÏ¿‰·, ·ÓÂÍ¿ÚÙËÙ· ·fi Ù· ̆ „ËÏ¿ ÔÛÔÛÙ¿
ÊfiÚÔ˘ ÂÈÛÚÔÒÓ Ô˘ ‰ÂÓ ÂÎ›ÙÔÓÙ·È ·fi ÙÔ ¯ÚË-
Ì·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎfi ÙÔÌ¤· Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔ ÈÛ¯‡ÔÓ Û‡-
ÛÙËÌ· ÙˆÓ ··ÏÏ·ÁÒÓ. ∂ÈÚfiÛıÂÙ·, ÙÔ Ì¤ÙÚÔ
·˘Ùfi ı· ÌÂÈÒÛÂÈ ÙÔ ÔÛÔÛÙfi ÙÔ˘ Û˘ÛÛˆÚÂ˘Ì¤ÓÔ˘
ÊfiÚÔ˘ Ô˘ ‰ËÌÈÔ˘ÚÁÂ›Ù·È ·fi ÙÔ ÙˆÚÈÓfi Û‡ÛÙË-
Ì·, ÂÓÈÛ¯‡ÔÓÙ·˜ ÙËÓ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙÈÎ‹ ı¤ÛË ÙÔ˘ ÙÚ·-
Â˙ÈÎÔ‡ ÙÔÌ¤·. 
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¶π¡∞∫∞™ 3
AÔ‰ÔÙÈÎfiÙËÙ· ÙˆÓ ··ÏÏ·ÛÛfiÌÂÓˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ÙÔÌ¤ˆÓ ˆ˜ %

EÙË 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998

te 3,41 3,39 3,58 3,7 4,03 4,31 3,94 4,24 4,33 4,32

ts 12,24 13,41 14,05 13,91 13,48 13,52 14,5 13,29 13,32 13,51

e 27,85 25,27 25,48 26,59 29,89 31,87 27,17 31,9 32,5 31,97

ÀÔÏÔÁÈÛıÂ›Û· Ì¤ÛË ·Ô‰ÔÙÈÎfiÙËÙ·, 1989-1998 : 29,04%

(3) √ÏÔÈ ÔÈ ›Ó·ÎÂ˜ ÂÈÛÚÔÒÓ-ÂÎÚÔÒÓ Î·ıÒ˜ Î·È ÔÈ ›Ó·ÎÂ˜ ÁÈ· ÙÔÓ
˘ÔÏÔÁÈÛÌfi ÙÔ˘ ª¤ÛÔ˘ ™Ù·ıÌÈÎÔ‡ ™˘ÓÙÂÏÂÛÙ‹ ÁÈ· fiÏ· Ù· ¤ÙË ÌÔ-
ÚÔ‡Ó Ó· ‰È·ÙÂıÔ‡Ó ÛÂ Î¿ıÂ ÂÓ‰È·ÊÂÚfiÌÂÓÔ ·fi ÙË Û˘ÁÁÚ·Ê¤·. 



µπµ§π√°ƒ∞ºπ∞

∂ÏÏËÓÈÎ‹

EÓˆÛË ∂ÏÏËÓÈÎÒÓ ∆Ú·Â˙ÒÓ (1998) “∂Àƒø: √È ÚÔÛ·Ú-
ÌÔÁ¤˜ Î·È ÂÈÙÒÛÂÈ˜ ÛÙÔÓ ∂ÏÏËÓÈÎfi ∆Ú·Â˙ÈÎfi ÙÔÌ¤·
·fi ÙËÓ √ÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ Î·È ¡ÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹ EÓˆÛË Î·È ÙËÓ ÂÈ-
Û·ÁˆÁ‹ ÙÔ˘ Â˘ÚÒ”.

ÀÔ˘ÚÁÂ›Ô √ÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ Î·È ∫∂¶¶∂ (1998) “EÚÂ˘Ó·
ÁÈ· ÙÔ ‰ÈÔÈÎËÙÈÎfi ÎfiÛÙÔ˜ ÙÔ˘ ∂ÏÏËÓÈÎÔ‡ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎÔ‡
Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜”.

∫∞§Àµ∞, ∞. (1997), “∏ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ‹ ÌÂÙ·¯Â›ÚÈÛË ÙˆÓ
¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ÀËÚÂÛÈÒÓ”, ºÔÚÔÏÔÁÈÎ‹ ∂ÈıÂ-
ÒÚËÛË ¡Ô 522.

∂™À∂ (1998) “∂ıÓÈÎÔ› §ÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ› ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰·˜ 1988-

1997”.

¢ÈÂıÓ‹˜

AGUIRRE, C. AND SHOME, P. (1988), “The Mexican
Value added tax: methodology for calculating the base”,
National Tax Journal No 4, Vol. XLI, pp. 543-554.

AUJEAN, M. AND PODDAR, S. (1997), “The treatment of
risk and derivative financial instruments under a cash
flow VAT for financial services”.

EC (1996) “VAT: a study of methods of taxing financial
and insurance services”.

GENSER, B., WINKER, P. (1997), “Measuring the Fiscal
Revenue Loss of VAT Exemption in Commercial
Banking” Finanzarchiv, Vol. 54 (4), pp. 563-585.

HENDERSON, Y. (1988), “Financial intermediaries under
value added taxation” New England Economic Review,
pp. 37-50.

HOFFMAN, L. (1988), “The application of VAT to
financial services” Canadian Tax Journal, Vol. 36, No 5,
pp. 1204-1224.

HOFFMAN, L., PODDAR, S. AND WHALLEY, J. (1987),

“Taxation of banking services under a consumption type,
destination basis VAT” National Tax Journal, Vol. 40, No
4, pp. 547-554.

IMF, (1998), International Fiscal Statistics Yearbook.

JACK,W. (1996), “The efficiency of VAT implementation:
a comparative study of Central and Eastern European
countries in transition”, IMF/WP/96/79.

KODRZYCKI, Y. (1998), “Estimating VAT revenues from
Tax reform in Transition Economies”, chapter 7 in “Tax
modelling for Economies in Transition” pp. 103-117,

Edited by Spahn, P. and Pearson, M. (1998). 

MACKENZIE,G. A. (1991), “Estimating the base of the
Value-Added Tax (VAT) in Developing countries: The
problems of exemptions” IMF working paper WP/91/21.

KAY, J. (1990), “Tax policy: a survey” The Economic
Journal, Vol. 100, pp. 18-75.

OECD (2000), “Revenue statistics”.

OECD/CFA (1998), “Indirect Tax treatment of financial
services and instruments”.

PODDAR, S. AND ENGLISH, M. (1997), “Taxation of finan-
cial services under VAT: applying the cash-flow approach”.
National Tax Journal, Vol. L, No 1, pp. 89-111.

TAMAOKA, M. (1994), “The regressivity of VAT: tax
credit method and subtraction method-A Japanese case”,
Fiscal Studies, Vol. 15, pp. 57-73.

TESCHE, J. (1998), “A Multi-Sectoral Model for Esti-
mating VAT revenues in Hungary”, chapter 8 in “Tax
modelling for Economies in Transition” pp. 119-132,

Edited by Spahn, P. and Pearson, M. (1998).

WEIDENBAUM, M., RABOY, D., CHRISTIAN, J. (1989),

“The value added tax: orthodoxy and new thinking”,
chapter 8, Garber and Raboy “Value taxation of financial
services” pp. 163-184.

❍

ENø™H E§§HNIKøN TPA¶EZøN / 71

TPA¶EZIKA £EMATA


